Investiciju apjoma novertejums,
maksatspéja, tarifa veidosana




Investiciju jédziens

Investicijas - ilgtermina lidzek|u ieguldijumi ar
merki saglabat un palielinat kapitalu.

Vides joma investiciju mérkis nav tikai gut tiesus finansu
ienémumus, bet nodrosinat noteikto vides standartu
ievieSanu, sabiedrisko pakalpojumu pieejamibu un kvalitati




Investiciju apjoma novertejums

Eiropas Savienibas fonda projekta:
Attiecinamas izmaksas

juridiski attiecinamas

finansu attiecinamas

Neattiecinamas izmaksas

Projekta neieklaujamas izmaksas

Citas tiesas un netieSas izmaksas, vienlaikus Tstenojamo projektu
izmaksas




Investiciju efektivitates raditaji

Investiciju projekta efektivitates raditaji tiek parsvara sadaliti divas grupas:

» raditaji, kuri nem véra naudas vértibas atkaribu no laika;
» raditaji, kuri nenem véra naudas vértibas atkaribu no laika.

NPV - net present value
IRR - /nternal rate of return
PP - payback period

Ekonomika un finansu analize




Diskontésana

t

FV = NV(@1+r)T

kur

» FV - nakotnes vértiba (future value) péc laika ¢
» NV - nominala vértiba (nominal value);

» - procentu likme;

» 7T - kapitalizacijas periods

lidzek|u absoluta vértiba nakotneé ir lielaka neka Sodien un ir atkariga no
procentu likmes (diskonta likmes)




NPV

NV
NPV = Z (1_|_ r)(ti_to)/T

» NPV - tira tekosa vértiba (net present value);

» NV, - naudas plismas nominalais lielums (nemot véra zimi);
» r-diskontésanas likme;

» t,- tekosais laika moments;

» t;- laika moments i-tai naudas plasmai;

» T - kapitalizacijas laiks.

NPV raditaja pozitiva vértiba nozime, ka investiciju izdevumi rada tiras
naudas plismas ar ienesigumu, lielaku par to, ko spéj dot alternativie
varianti tirgt ar tadu pasu riska pakapi




IRR

' CF,

NPV = 1,
~ (1+ IRR)

» leksSejas rentabilitates norma (internal rate of return, IRR) ir diskonta
likmes r vértiba, pie kuras NPV=0




PP

|
pp =

CF,*
_ : _ t
» kur /,- sakuma investicijas;
» - investiciju projekta realizacijas naudas lidzek|lu summa par ¢ gadiem.

Investiciju segsanas perioda (PP - payback period) aprékina metode ir
termina noteiksana, kas ir vajadzigs investiciju segsanai




Tarifi: metodika

Ministru kabineta 26.06.2001. noteikumi Nr.281 “Sabiedrisko
pakalpojumu tarifu aprékinasanas metodika pasvaldibu
reguléjamas nozarés”

Metodiskie noradijumi, ja pakalpojumus sniedz pasvaldiba vai
agentira Latvijas tiestbu aktos nav paredzéti (pasvaldiba vai tas
agentdra nav komersants Komerclikuma izpratné).




Tarifu noteiksana

Vides sektora:
» “Piesarnotajs maksa” princips

» Pakalpojumu sanémeéju maksatspéja
» Pakalpojumu iesniedzéju ekonomiskas darbibas rezultati

Aktualakais jautajums - nolietojuma iek|lausana tarifos
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Nolietojuma ieklausana tarifa

Udensapgade

y 69. Ja ddensapgades komersants ir iek/avis savas izmaksas
starptautiskas kreditinstitacijas izsniegtu ilgtermina
kreditaiznémumu vai valsts vai pasvaldibas garantétu ilgtermina
kreditaiznémumu, tad izmaksas nav ieklaujams to pamatlidzek/u
nolietojums, kuru iegadei izmantoti sie lidzek/i. Citu
kreditaiznémumu iekjlausana pakalpojumu izmaksas nav
pielaujama

v 71. Udensapgades un kanalizacijas pakalpojumu tarifu izmaksu
dalas galvenie posteni pa izmaksu grupam ir sadi:

v 71.1. ar pakalpojuma (pakalpojumu) sniegsanu tiesi saistito
pamatlidzek/u uzturésanas un nolietojuma izmaksas.

v 71.5.5. pamatlidzek/u nolietojums
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Nolietojuma ieklausana tarifa (Il)

Sadzives atkritumu apsaimniekosana (apglabasana). Sadzives atkritumu
apsaimniekosanas izmaksu posteni:

pamatlidzek/u nolietojums.:

» specialo transportlidzek[u un mehanismu novietosanas éku
nolietojums

» specialo transportlidzek/u un mehanismu nolietojums
» specialo iekartu nolietojums

» specidlo transportlidzek/u un mehanismu apkopes un remonta
ilgtermina lietosanas iekartu un instrumentu nolietojums

» specialo iekartu nolietojums

» specidlo iekartu apkopes un remonta ilgtermina lietosanas iekartu un
instrumentu nolietojums

Sadzives atkritumu poligona vai izgaztuves slegsana Ministru kabineta
noteiktaja kartiba
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Tarifi: ES fondu konteksts

Eiropas Komisijas metodiskie darba dokumenti “4. DARBA
DOKUMENTS Metodiskie noradijumi izmaksu un
ieguvumu analizes veiksanai”

» Maksas piemérosanas sistéma ir jabalsta uz realo
resursu patérinu, un maksai ir jasedz vismaz darbibas
un uzturésanas izmaksas, ka art buatiska aktivu
nolietojuma dalu.

» Japaredz atbilstosa maksas struktura, lai palielinatu
projekta ienémumus pirms valsts subsidijam, lidztekus
nemot véra istenojamibas faktoru.
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Pakalpojumu sanémeéju maksatspéja

Visos gadijumos, kad tehniski ekonomiskie pamatojumi tiek skanoti Vides
ministrija, tiek sekot lidzi tam, lai planotie tarifi atbilstu vienlaikus diviem

principiem:

» tiktu ievérots EK nosacijums attieciba uz nolietojuma ieklausanu izmaksas,
» tiktu nodrosSinata pakalpojumu pieejamiba - iedzivotaju spé€ja veikt
maksajumus pie noteikta tarifa (istenojamiba).

Tapéc VIDM, pieméram, udenssaimniecibas joma neiesaka celt tarifu virs 4%
un atkritumu apglabasanas joma 1% no majsaimniecibu ienémumiem, pat
ja nav iespéjams iek|aut tarifa butisko nolietojuma dalu.
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Pakalpojumu faktiska cena

Pakalpojumu faktiska cena neatbilst tarifiem:

» Pakalpojums tiek nodrosinats, neveidojot attistibas pasakumus

» Tiek dotéts pakalpojuma sniedzéjs (valsts atbalsts, nodok]u
ienémumu pardale)

» Tiek dotéts patéréetajs (iedzivotajs)

Pakalpojuma faktiska cena ietver faktorus, kuri |oti biezi netiek nemti
VEéra, piemeéram, piesarnojoso vielu koncentracija vienada

notekidenu apjoma, blakus efekti, ko var radit smaka, troksnis utt.

(piesarnotajs maksa princips)
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Tarifi pirms un péc investiciju projekta
Istenosanas

Tarifa pieaugums péc projekta Tstenosanas faktiski raksturo pakalpojuma
izmaksu pareju no pasvaldibas vai cita pakalpojuma sniedzé&ja, kas ilgstosi
to dotéja, uzturot zemus tarifus, uz pakalpojuma sanémeéju.

Péc projekta TstenosSanas tarifs sak tuvoties tadam, kas nem véra realas
izmaksas, bet Latvijas iedzivotaju zems maksatspéjas [imenis noteikti
ierobezo iespéjas pakalpojuma izmaksam noteikt cenu (tarifu), kas balstas
uz pilnam faktiskam izmaksam.

Janem véra ar tas, ka biezi vien tarifi netiek paaugstinati, bet faktiski tiek
noteikti no jauna - virkne gadijumos pakalpojumi tidensapgades un
kanalizacijas joma lidz projekta Tstenosanai nebija pieejami (vai paplasinot
pakalpojuma apjomu, pieméram, uzbuvéjot NAI, kas lidz Sim nebija vai
nefunkciongja)
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Likviditates raditaji

Likviditate ir.uznémuma spéja jebkura laika atmaksat savas 1stermina
saistibas. ST spéja ir atkariga no attiecibas starp uznémuma
makggganas lidzek|u potencialu un uznémuma finansialajam
saistibam.

1.Kopé€jais likviditates raditajs ir apgrozamo aktivu attieciba pret
Istermina saistibam. Sis raditajs raksturo uznémuma spéju segt
Istermina saistibas. o L _
Ko_pte%us likviditates raditajs = Apgrozamie aktivi / Istermina
saistibas
Vélamais raditajs ir no 1 - 2. Zemako robezu nosaka tas, ka
uznémuma apgrozamo lidzek|u daudzumam jabut vismaz tik
lielam, lai segtu 1stermina saistibas. Apgrozamo lidzek|u parsvars
par Istermina saistibam vairak neka divas (tris) reizes art ir _
nevélams, jo tas var liecinat par neracionalu kapitala strukttru
(uznémumam ir parak daudz brivo neizmantoto lidzek]|u), bet, ja
sis raditajs ir zemaks par normu, uznémumam var trukt
apgrozamo lidzeklu (naudas) 1stermina saistibu segsanai. _

Parasti uzskata, ka_jo augstaks likviditates koeficients, jo augstaka

uznémuma likviditate.




Likviditates raditaji (I1)

2.Starpseguma likviditates raditajs ir saistits ar uznémuma
saimnieciskaja darbiba iesaistito aktivo kapitalu. Aktivo kapitalu
aprékina ka starpibu starp apgrozamo aktivu un Tstermina saistibu
summu. ST kapitala lielums, seviski ta absolitais un relativais
pieaugums, liecina par uznémuma finansiala stavok|a
nostiprinasanos. Nepieciesamibu aprékinat starpseguma likviditati
izraisa tas, ka atseviski apgrozamie lidzek]|i nav vienadi likvidi.

Starpseguma likviditates raditajs ir likvido aktivu attieciba pret
Istermina saistibam.

Starpseguma likviditates raditajs = ( Apgrozamie aktivi - (krajumi +
nakamo periodu izmaksas)) / Istermina saistibas

Péc starptautiskajiem standartiem uzskata, ka Sim raditajam ir
jabut vismaz 1, jo tikai tada gadijuma uznémums reali sp€j segt
Istermina saistibas.
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Maksatspéjas raditaji

1. Visu saistibu raditajs raksturo saistibu Iimeni bilancé. Ta optimalais _
[imenis ir 0,5. Kreditori parasti vélas, lai Sis raditajs parasti butu zemaks,
jo Iidz ar to ir drosakas lespéjas netraucéti sanemt aizdotas summas.
Augsts S raditaja lTmenis norada to, ka par aiznémumiem ir jamaksa liela
procentu summa, un uznémums var zaudet iesp&ju vél sanemt
diznémumu.

Visu saistibu raditajs = Saistibas / Bilances kopsumma

2.Finansiala ltdzsvara koeficients raksturo uznémuma finansialo neatkaribu.
Kritiska robeza 1, ja ta tiek parsniegta, tad uznémuma finansiala = __
stabilitate ir sasniégusi kritisko punktu. Ja apgrozamie lidzekl|i aprit atri, Si
koeficienta kritiska' robeza var ievérojami parsniegt 1, batiski neietekmejot
uznémuma finansialo autonomiju. Augsts s1 koeficenta limenis rada, ka
liela dala finanséjumu ir saistibas - uznémums daudz izmanto aiznemtos
lidzek]|us. Kreditori parasti dod prieksroku zemakam ST koeficienta
[Tmenim, jo tas ir saistits ar mazaku risku, uznémuma dalibnieku lielaku
ieguldijumu uznémuma kapitala. = _ 5 o
Finansiala [tTdzsvara koeficients = Saistibas / Pasu kapitals
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Altmana modelis - empiriska pieeja
ekonomiskiem procesiem

Altmana modeli bankrota varbitibas noteiksanai. Altmana koeficientu
apzimeé ar Z, tad:

Z=-0,3877+ (-1,0736 xK;,;,) + 0,579* (aiznémumu lidzek[i/ pasivi),
K,,= Apgrozamie lidzek/i/ Istermina paradi

» JaZ < 0 > maza varbitiba darba partrauksanai (1-2 gadu laika). Ja Z ir
robezas no -1 lidz 1, tad nevar pilnigi drosi teikt, ka bankrota varbutiba ir
loti maza. So intervalu sauc par miglaino zonu. Gaduuma jaZ > 0 - liela
varbutiba (1-2 gadu laika partrauks darbibu), bet pie Z > 0, nepiecieSams
turpinat aprékinus, izmantojot maksatspéjas atjaunosanas koeficientu
(pusgada laika). Koeficienta formula darba nav noradita, jo ta netiks
izmantota aprékinos. Ja Sis koeficients > 1, tad maksatsp€jas atjaunosanas
varbutiba pilnigi reala.

Modelis ir izstradats konkréetai

situacijai konkretaja valsti, nav

universals un ir liela kludas varbutiba
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